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MINT GLOBAL SMALL CAPS FIFA

A GESTORA

A Mint Capital é gestora de recursos pioneira em Finangcas Comportamentais e Factor Investing no Brasil desde 2009, com cinco
fundos dedicados a estratégias fatoriais. O Mint Global Small Caps FIFA é o primeiro fundo da casa dedicado a small caps
norte-americanas. O fundo n&o investird em agdes listadas no Brasil.

INVESTIR NOS ESTADOS UNIDOS

Os EUA sé&o o maior mercado de a¢des do mundo, com o ddlar como moeda de referéncia. A diversificacéo territorial reduz a
exposicdo ao risco-Brasil e amplia o conjunto de oportunidades disponiveis para o investidor nacional. Nasdaq e NYSE séo,
respectivamente, a 12 e a 22 maiores bolsas globais por capitalizacdo de mercado.

SMALL CAPS

Empresas menores sdo menos seguidas pelos analistas — no Russell 2000, a mediana é de 5 analistas por companhia, contra 19
no S&P 500. Essa cobertura mais baixa gera ineficiéncias que podem ser exploradas por andlise sistematica. Companhias
menores também tém mais espago para crescer e produzem mais casos extremos de valoriza¢do: ~11% das a¢c8es do Russell
2000 subiram mais de 100% em 12 meses, contra apenas ~4,4% no S&P 500.

OS 5 PILARES DA ESTRATEGIA

A estratégia opera em cinco pilares complementares, com o objetivo de selecionar companhias baratas, boas, em momento de
valorizagdo, bem analisadas pelo mercado e com volatilidade controlada.

Comprar barato é o ponto de partida. Mdltiplos atrativos protegem o investidor contra erros de tese,
‘ VALOR ampliam o potencial de reprecificacdo e funcionam como margem de seguranga contra deterioracao

@)

operacional. Buscamos empresas baratas em relacdo ao que produzem em vendas, EBITDA e
geracgdo de caixa.

Preco baixo isolado é armadilha. As empresas podem estar baratas porque sao negdcios ruins.

QUALIDADE Buscamos companhias que geram caixa de forma consistente, alocam capital com eficiéncia e
conseguem transformar receita em retorno para o acionista. Aqui, evitamos as situagcfes de value
trap.

Nem todo crescimento é saudavel: vendas que ndo chegam ao lucro operacional, lucros que nao
CRESCIMENTQ viram caixa ou caixa dependente de engenharia financeira sdo sinais de fragilidade. Procuramos
crescimento consistente e presente na Demonstragdo de Resultados e no Demonstrativo de Fluxo de
Caixa.
7N

O prego de uma acéo reflete a narrativa coletiva do mercado sobre a empresa. Monitoramos como
analistas, posi¢fes vendidas, volume e comportamento de preco se movem para identificar inflexdes
nessa narrativa.

SENTIMENTO

Small caps sdo, em média, mais volateis que large caps, mas nem toda volatilidade tem a mesma

VOLATILIDADE natureza. Evitamos tanto agbes bilhete de loteria (volatilidade especulativa, base acionaria instavel)
guanto a¢bes sem liquidez (liquidez insuficiente que esconde risco). Estabilidade na base acionaria é
proxy de tese sustentavel.
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SMALL CAPS: BRASIL X EUA

Para o investidor brasileiro, small caps nao sao novidade. Considerando o corte de US$ 2,5 bilhdes em valor de mercado, 81,5%
das companhias listadas na B3 sdo small caps. O que muda nos EUA é a profundidade: um conjunto consideravelmente maior
de oportunidades para andlise sistematica. O universo investivel norte-americano contém aproximadamente 1.800 companhias,
guase sete vezes a quantidade disponivel na B3 (pouco mais que 250 companhias no mesmo recorte).

Companhias Listadas na B3 (valor até US$ 2,5 bilhdes)
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Fonte: Economatica. Dados organizados por Mint Capital. Valores em 20/03/2026.
Universo de Investimentos em Small Caps - EUA (valor até US$ 2,5 bilhdes)
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Fonte: Portfolio 123. Dados organizados por Mint Capital. Valores em 20/03/2026.



CONFIDENCIAL

MINT GLOBAL SMALL CAPS FIFA

RESULTADOS SIMULADOS
Performance simulada da estratégia comparada com Russell 2000 e S&P 500, no periodo de Jan/2016 a Mar/2026.
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Data Fonte: Portfolio 123

Retorno

A simulacao considera taxa de administracéo de 2% a.a. deduzida da estratégia. N&o inclui taxa de performance nem tributagéo sobre ganhos.

PRINCIPAIS INDICADORES DO BACKTEST

Periodo de simulagdo: Jan/2016 a Mar/2026. Resultados tedricos com taxa de administracéo de 2% a.a. ja deduzida, sem taxa de
performance e sem tributagéo.

Métrica Estratégia Russell 2000 S&P 500
Retorno anualizado 31,27% a.a. 9,40% a.a. 13,84% a.a.
Retorno ativo (acumulado) — 1.373,34% 1.247,06%
Drawdown maximo -42,65% -41,13% -33,72%
Correlagdo com a Estratégia — 0,722 0,646

CONSISTENCIA EM JANELAS MOVEIS DE 3 ANOS

A estratégia foi testada em 220 janelas moéveis de 3 anos entre Jan/2005 e Mar/2026. As distribuicdes abaixo mostram o retorno anual
médio e o alpha gerado sobre o Russell 2000.

Distribug&o dos Retornos Anuais da Estratégia Distribuicdo do Alpha da Estratégia
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Fonte dos dados Portfolio 123 e analise Mint Fonte dos dados Portfolio 123 e analise Mint

Retorno anual médio: 32,8% Alpha médio: 25,2%

Pesquisa de referéncia
Estudos que deram base a tese do fundo, em texto da Mint Equities (Substack):
mintequities.substack.com/p/alem-do-horizonte



https://open.substack.com/pub/mintequities/p/alem-do-horizonte?r=70iqdr&utm_campaign=post-expanded-share&utm_medium=web
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CARACTERISTICAS DO FUNDO

CARACTERISTICAS DADOS DO FUNDO

Investimento minimo R$ 10.000
Movimentac&o minima R$ 1.000
Taxa de administragao 2% a.a.
Benchmark Russell 2000

20% do que exceder 100% do
Russell 2000

Taxa de performance

Disponib. recursos aplicados D+0

Converséao cota aplicacéo D+0

Converséo cota resgate D+60

Disponib. recursos resgatados D+62

15% sobre o ganho liquido

Tributagéo

Publico-alvo Investidores qualificados

CONTATO

contato@mintcapital.com.br +55 (11) 3280-9101

ATENCAO

CNPJ do Fundo
Gestor

CNPJ Gestora
Administrador
CNPJ Administrador
Custodiante

CNPJ Custodiante
Auditor

Tipo ANBIMA

Resgate Extraordinario

www.mintcapital.com.br

66.813.649/0001-30

Mint Capital Gestora de Recursos
Ltda.

11.502.768/0001-80

BTG Pactual Servicos Financeiros
S.A. DTVM

59.281.253/0001-23

Banco BTG Pactual S.A.

30.306.294/0001-45

Ernst & Young Auditores Indep.
S/S Ltda.

Acdes — Investimento no Exterior

O gestor pode acionar barreira ao
resgate caso pedidos representem
=20% do PL em uma data, com
prorrogacao automatica por até 30
dias adicionais.

P\ Ansima
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